COMMENTAIRE ANNUEL 2022
FNB Ether

Les FNB Ether procurent aux investisseurs une exposition aux fluctuations quotidiennes du prix de
I'éther en dollars ameéricains tout en subissant un minimum d’erreurs de suivi en utilisant les avantages
des processus de création et de rachat offerts par la structure de fonds négociés en bourse.

ETHR

L'année 2022 a été définie par I'adoption généralisée des
cryptomonnaies par les organismes gouvernementaux et

les sociétés. En janvier, Rio de Janeiro, deuxieme ville la plus
peuplée du Brésil, a annoncé son intention d'affecter 1% de
ses réserves en trésorerie aux cryptomonnaies'. Au cours du
méme mois, Intel a annoncé qu’elle lancerait une nouvelle
puce de minage de bitcoins « a trés faible tension », ce qui
réduirait la consommation d'énergie nécessaire pour miner
des cryptomonnaies et constituerait un développement
emballant pour le réseau? Puis, en février, KPMG Canada a
annoncé qu’'elle comptabiliserait les bitcoins et les ethers
dans son bilan, devenant ainsi un des plus grands cabinets a
investir dans la cryptomonnaie®. Cette annonce a été suivie
par celle de State Street Corporation, société de services de
garde la plus importante au monde, qui a indiqué qu'elle
prévoyait de lancer des services de garde de bitcoins et
d’autres cryptomonnaies. Puis, en avril, la République
centrafricaine a déclaré que le bitcoin était monnaie
officielle, devenant ainsi le deuxiéme pays apres le Salvador a
considérer la cryptomonnaie comme ayant cours légal®. Plus
tard, en aout, Coinbase, deuxieme plateforme d'échange de
cryptomonnaies en importance au monde, et BlackRock,
plus grand gestionnaire d'actifs au monde, ont annoncé
avoir conclu un partenariat pour aider les investisseurs
institutionnels a gérer et a négocier des bitcoins®. La derniere
annonce notable a eu lieu en octobre, lorsque la plus vieille
banque américaine, BNY Mellon, a annoncé qu'elle offrirait
des services de garde de cryptomonnaie’.

Le 15 septembre, la transition d’Ethereum d’'un consensus sur
la preuve de travail a un consensus sur la preuve d'enjeu, aussi
appelé « The Merge », a été réalisée avec succes. Cette mise

a niveau technique tres attendue réduit considérablement

la quantité d'énergie utilisée par le réseau et fournit le cadre
permettant a Ethereum de réduire ses frais et d'élargir
massivement son bassin d'utilisateurs. La fusion a donné

lieu a un embranchement, connu sous le nom d'ETHW,

parce que les mineurs chargés de la preuve de travail ont
continué d’exploiter leur infrastructure de minage et de miner
le jeton dans le systéeme de preuve de travail. Toutefois, la
communauté Ethereum a rejeté en grande partie la légitimité
de la nouvelle chaine de blocs et s'est questionné a savoir si

la chaine de blocs avait une quelconque valeur matérielle®.
Les prochaines étapes de la mise a niveau d'Ethereum seront
The Surge, The Verge, The Purge et The Splurge. Une fois

gue toutes les mises a niveau auront été faites, la nouvelle
chaine de blocs Ethereum, connue sous le nom d’Ethereum
2.0, devrait étre plus évolutive, sécuritaire et durable, tout en
demeurant décentralisée®.

Au cours de I'exercice, le marché des cryptomonnaies a
également fait face a plusieurs défis considérables, comme
I'effondrement de Stablecoin Terra USD ainsi que de LUNA, de
Celsius, de Voyager Digital et de FTX. En mai, I'effondrement
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de l'algorithme Stablecoin TerraUSD (UST) et de son jeton
frere qui I'appuyait, Terra (LUNA), a entrainé des pertes de 40
milliards de dollars pour les investisseurs et a créé un effet
domino dans I'ensemble du secteur des cryptomonnaies. Cet
effondrement a miné la confiance des consommateurs dans
le marché des cryptomonnaies, accélérant le début d'un «
hiver crypto » et d'une liquidation a I'échelle de I'industrie qui
a entrainé une série de retraits bancaires par les utilisateurs
de Celsius. Puis, en juin, Celsius a publié une note de service
informant les utilisateurs qu’elle avait gelé leurs actifs, puis a
déclaré faillite peu aprées, en juillet. Voyager Digital, un service
de courtage de cryptomonnaies, a également déclaré faillite
en juillet. Avant de déclarer faillite, elle a aussi interrompu

les retraits des clients'®. Enfin, et peut-étre le fait le plus
remarquable, la bourse de cryptomonnaies FTX et sa société
de négociation sceur Alameda Research, ont déclaré faillite
le 11 novembre en raison de préoccupations concernant
I'utilisation inappropriée des fonds des clients qui a conduit
a des retraits massifs, créant une insuffisance de liquidités
estimée a 8 milliards de dollars".

Par la suite, les banques d'investissement et les sociétés

de cryptomonnaies toujours en activité ont annoncé leur
intention d'acquérir des sociétés de cryptomonnaies
dévaluées. En décembre, Goldman Sachs a révélé qu’elle
prévoyait dépenser des dizaines de millions de dollars pour
acheter des sociétés de cryptomonnaies ou investir dans

de telles sociétés alors que les valorisations sont a la baisse
et que l'intérét des investisseurs est moindre. En date du

6 décembre, Goldman a investi dans 11 sociétés d'actifs
numeériques qui fournissent des services de conformité, de
données sur les cryptomonnaies et de gestion des chaines
de blocs, entre autres, et continue de considérer les sociétés
de cryptomonnaies comme une occasion d'investissement
viable™. Plus tard en décembre, Binance.US a annoncé gu'elle
ferait I'acquisition des actifs de Voyager Digital, en faillite, en
contrepartie d'un milliard de dollars™. En fait, la bourse de
cryptomonnaies a indiqué gu’elle prévoyait de continuer a
explorer d'autres possibilités d'acquisition afin d’ajouter de
nouveaux actifs, utilisateurs et capacités a sa plateforme™.

Contribution au rendement

PETHR offre aux investisseurs une exposition aux variations
quotidiennes du cours de I'ether en dollars ameéricains tout

en réduisant au minimum les erreurs de suivi et en utilisant

les avantages des processus de création et de rachat offerts
par la structure du fonds négociés en bourse. ETHR offre

aux investisseurs une exposition a I'ether en investissant
directement dans cette cryptomonnaie, ses avoirs en ether
étant évalués en fonction de 'ETHUSD_RR, un prix de référence
quotidien pour l'ether libellé en dollars américains, qui est

un indice de référence enregistré en vertu du régime de
réglementation des indices de référence de I'Union européenne.
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Des commissions, des commissions de suivi, des frais de gestion et d'autres frais peuvent étre associés aux fonds communs de placement (FNB) et aux fonds
communs de placement négociés en bourse. Veuillez lire le prospectus avant d'investir. Les FNB et les fonds communs de placement ne sont pas garantis, leur
valeur fluctue frequemment et le rendement passé n'est pas garant du rendement futur. Un placement dans les FNB et les OPC comporte des risques. Veuillez lire
le prospectus pour une description compléete des risques le FNB et fonds commun de placement. Les investisseurs peuvent encourir des commissions de courtage
habituelles lors de I'achat ou de la vente FNB et les parts de fonds commmuns de placement. Cette communication est destinée a des fins d'information uniquement
et n'est pas, et ne doit pas étre interprétée comme, un investissement et/ou conseils fiscaux & toute personne physique.

Les taux de rendement indiqués sont les rendements totaux composés annuels historiques, déduction faite des frais (a I'exception des chiffres d'un an ou moins,
qui sont des rendements totaux simples), y compris les variations de la valeur par part et le réinvestissement de tous les dividendes et de toutes les distributions, et
ne tiennent pas compte des frais de vente, de rachat, de distribution ou des frais facultatifs ou des impbts sur le résultat a payer par un porteur de titres qui auraient
réduit les rendements. Les taux de rendement indiqués dans le tableau ne sont pas destinés a refléter les valeurs futures des le FNB ou des retours sur investissement
dans le FNB. Les FNB ne sont pas garantis, leur valeur change fréquemment et le rendement passé peut ne pas se répéter.

Certains énoncés contenus dans les présentes sont de nature prospective au sens des lois canadiennes sur les valeurs mobilieres. Les informations prospectives
peuvent avoir trait a des perspectives d'avenir et aux distributions, événements ou résultats prévus, et peuvent comprendre des informations sur la performance
financiere future. Dans certains cas, les informations prospectives peuvent étre identifiées par des termes tels que « peut », « sera », « devrait », « attend », « anticipe »,
« croit », « a l'intention » ou d'autres expressions similaires concernant des sujets qui ne sont pas des faits historiques. Les résultats réels pourraient différer de cette
information prospective. L'entité effectue des opérations importantes avec des parties liées sortant du cadre normal des activités.
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